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DJE - Agrar & Ernahrung XP (EUR)

Setzt auf den demografischen Trend einer wachsenden
Weltbevdlkerung

Stammdaten
ISIN

WKN
Bloomberg
Reuters
Kategorie

Mindestaktienquote

Teilfreistellung der Ertrage
gem. Inv.-Steuer-Ges.'

VG / KVG?
Fondsmanagement
Ertragsverwendung
Geschaftsjahr
Auflagedatum
Fondswahrung
Fondvolumen (28.06.2024)
TER p.a. (29.12.2023)?

LU0350836341
AONGGE

DJAGEXP LX
LU0350836341.LUF
Branchen: Agrar

51%
30%

DJE Investment S.A.
DJE Kapital AG
ausschuttend?
01.01.-31.12.
02.06.2008

EUR

29,98 Mio. EUR
1,06%

Dieser Teilfonds/Fonds bewirbt ESG-Merkmale gemaf
Artikel 8 der Offenlegungsverordnung (EU Nr.

2019/2088).3

Ratings & Auszeichnungen® (28.06.2024)

Morningstar Rating Gesamt®

€uro Eco Rating A

Jokok

Finanzen Verlag und Mountain View Q3 2023

1| Die steuerliche Behandlung héngt von den persénlichen
Verhaltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kinftig

Anderungen unterworfen sein.
2 | siehe Homepage

(www.dje.de/DE_de/fonds/fondswissen/glossar)
3 | siehe Homepage (www.dje.de/unternehmen/uber-

uns/Verantwortungsvolles-Investieren/)

4 | Auszeichnungen und langjahrige Erfahrung garantieren
keinen Anlageerfolg. Quellenangaben sieche Homepage
(www.dje.de/DE_de/unternehmen/auszeichnungen)

5| siehe Seite 4
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Strategie

Der Fonds investiert Uberwiegend in Aktien in- und ausléandischer Unternehmen, die direkt oder
indirekt in der Agrar- oder Nahrungsmittel-Wertschépfungskette tatig sind. Der Fonds agiert
unabhéangig von einem Vergleichsindex und kann die Investitionsquote in schwierigen Zeiten auf bis
zu 51% reduzieren. Aufgrund der rasant steigenden Weltbevolkerung und der damit erhéhten
Nachfrage nach Nahrungsmitteln sollten sich Agrar- und Erndhrungsaktien, trotz der zum Teil
hohen Schwankungsbreite bei den Preisen der Agrarrohstoffe, langerfristig gut entwickeln. Aus
ethischen Grunden werden weder physische Rohstoffe noch Derivate gekauft, die von deren
Preisanstieg profitieren.

Wertentwicklung in % seit Auflage (02.06.2008)
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Wertentwicklung in %

Lfd. M. Lfd.Jahr 1J. 34J. 5J. 10 J. Seit Auflage
Fonds 029%  2,24% 3,55% -0,82% 1,32% 21,57% 101,07%
Fonds p.a. - - - -0,28% 0,26% 1,97% 4,44%

Quelle fur alle Angaben zur Wertentwicklung: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung. Stand: 28.06.2024.

Die Fonds werden von DJE aktiv und, wenn ein Vergleichsindex angegeben ist, ohne Bezug auf diesen verwaltet.
Die dargestellten Grafiken und Tabellen zur Wertentwicklung beruhen auf eigenen Berechnungen und wurden
nach der BVI-Methode? berechnet und veranschaulichen die Entwicklung in der Vergangenheit. Die friihere
Wertentwicklung lasst nicht auf zukunftige Renditen schlieBen. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode)
bertcksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergutung), die
Nettowertentwicklung zusétzlich den Ausgabeaufschlag. Weitere Kosten kénnen auf Kundenebene individuell
anfallen (z.B. Depotgebuhren, Provisionen und andere Entgelte). Modellrechnung (netto): Ein Anleger méchte fur
1.000 Euro Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 0,00% muss er dafur einmalig bei Kauf 0,00
Euro aufwenden. Zusétzlich kénnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten
ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis lhrer Bank.

www.dje.de
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Weltbevdlkerung

Vermégensaufteilung in % des Fondsvolumens Top-10-Sektoren des Aktienportfolios in % des Fondsvolumens
Aktien 96,22% .
° Nahrungsmittel & Getranke 38,15%
Kasse 3,78% Chemie I 0,38%
Stand: 28.06.2024. Gesundheitswesen I 10,33%
Die Vermogensaufteilung kann durch die Addition Drogerie- und Lebensmitte! [N 6,33%
gerundeter Zahlen marginal von 100% abweichen. Grundstoffe B 2 97%
Industrie I 426%
Konsumgtter und Service [l 3.42%
Landerallokation gesamtes Portfolio (% NAV) Einzelhandel M 2,09%
Reisen & Freizeit 1,52%
o ,
USA 20,42% Bauwesen & Materialien 0,29%
GroRbritannien 11,91%
) Stand: 28.06.2024.
Schweiz 11,84%
Japan 7.28% Waihrungsallokation gesamtes Portfolio (% NAV)
Frankreich 5,90%
Sonstige/Kasse 14,26% ————
Stand: 28.06.2024. 9
USD 31,94%
JPY 7,35% ——
CHF 7,43%
GBP 8,29% ——
Fondspreise per 28.06.2024
=
Rucknahmepreis 195,43 EUR EUR 30,73%
Ausgabepreis 195,43 EUR Quelle: Anevis Solutions GmbH, eigene Darstellung. Stand: 28.06.2024. Hinweis: Die Position Kasse ist hier
jeweils mit einbezogen, da sie weder einem Land noch einer Wahrung zugeordnet wird.
4 Top-10-Positionen in % des Fondsvolumens
Kosten
Ausgabeaufschlag 0,00% NUTRIEN LTD P 4,67%
. GLANBIA PLC I, /.,4 3%
Verwaltungsverglitung p.a. 0.65% DANONE I 4,35 %
. GIVAUDAN-REG I 4,22 %
Depotbankgebuhr p-a. 0,06% ASAHI GROUP HOLDINGS LTD I £, 139
UNILEVER NV I 4,09%
Novonesis A/S I 3,80%
SYMRISE AG I 3,54%
GRAINCORP LTD 3,47%
COMPASS GROUP PLC 3,42%

Stand: 28.06.2024. Beim Kauf eines Fonds erwirbt man Anteile an dem genannten Fonds, der in Wertpapiere wie
Aktien und/oder in Anleihen investiert, jedoch nicht die Wertpapiere selbst.

Risikokennzahlen’

Standardabweichung (2 Jahre) 8,98% Maximum Drawdown (1 Jahr) -5,97%
Value at Risk (99% / 20 Tage) -5,85% Sharpe Ratio (2 Jahre) -0,47

Stand: 28.06.2024.

Zielgruppe

Der Fonds eignet sich fiir Anleger

+ mit mittel- bis langfristigem Anlagehorizont

+ welche die weltweiten Anlagechancen in diesem Bereich gezielt nutzen méchten
+ die eine aussichtsreiche, aber spekulativere Depotbeimischung suchen

Der Fonds eignet sich nicht fiir Anleger
- mit kurzfristigem Anlagehorizont
- die einen sicheren Ertrag anstreben

- die keine erhdhten Wertschwankungen akzeptieren
1 | Siehe Basisinformationsblatt (PRIIPs KID) unter
https://www.dje.de/investment-
funds/productdetail/LU035083634 1#downloads
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Auswertung von MSCI ESG Research

MSCI ESG Rating (AAA-CCC) AA
ESG-Qualitatswertung (0-10) 8,0
Umweltwertung (0-10) 54
Soziale Wertung (0-10) 53
Governance-Wertung (0-10) 6,9
ESG-Einstufung in Vergleichsgruppe 89,74%

(0% niedrigster, 100% hochster Wert)

Vergleichsgruppe Equity Theme - Agribusiness

(39 Fonds)
Abdeckungsquote ESG-Rating 99,26%
Gewichtete durchschnittliche 141,31

CO,-Intensitat (Tonnen CO, pro 1 Mio.
US-Dollar Umsatz)

MSCI ESG RATING

ESG-Qualitatswertung

8,0
LV 34,46% BB 1,05%
AA 29,21% B 0,00%
A 29,03% B ccc 0,00%
BBB 5,51% Ohne Rating  0,74%
ESG-Rating Bedeutung

LYW Vorreiter: Unternehmen im Portfolio des
AA Fonds mit starkem und/oder sich

verbesserndem Management von finanziell
relevanten ESG-Themen (Umwelt-, Sozial-
und Unternehmensfuhrungsthemen). Diese
Unternehmen sind méglicherweise
widerstandsfahiger gegenuber potenziell
geschaftsschadigenden Ereignissen in
Hinsicht auf ESG-Themen.

A, Durchschnitt: Unternehmen im Portfolio des
BBB,  Fonds mit durchschnittlichem Management
BB von ESG-Themen oder eine Mischung aus
Unternehmen mit Uberdurchschnittlichem

und unterdurchschnittlichem ESG-
Risikomanagement.

B, Nachzugler: Unternehmen im Portfolio des

(06167 Fonds mit einem sich verschlechternden
und/oder ohne angemessenes Management
der ESG-Risiken, denen sie ausgesetzt sind.
Diese Unternehmen sind moglicherweise
anfalliger gegenuber potenziell
geschéaftsschadigenden Ereignissen (wie z.B.
Umwelt- oder Unternehmensskandale).

Ohne | Unternehmen im Portfolio des Fonds, fur die

Rating  noch kein Rating von MSCI vorliegt, diese
werden jedoch im Rahmen unserer eigenen
Analyse bewertet

Quelle: MSCI ESG Research Stand: 28.06.2024
Informationen zu den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten der
Fonds kénnen Sie unter www.dje.de/unternehmen/uber-
uns/Verantwortungsvolles-Investieren/ abrufen.
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Investmentkonzept

Neben dem stetigen Bevolkerungswachstum zahlt die zunehmende Nachfrage nach proteinreichen
Nahrungsmitteln im Zuge des steigenden Wohlstandsniveaus in den Entwicklungslandern zu den
Haupttreibern der Agrarpreise. Die fortschreitende Urbanisierung durfte zugleich eine Verknappung
der Anbauflachen bewirken und damit ein SchlieBen der entstehenden Angebotslicke im
Agrarbereich verhindern. GemaR der Erndhrungs- und Landwirtschaftsorganisation der Vereinten
Nationen (FAO) kénnten Durren und Uberschwemmungen zukunftig den weltweiten Ernteertrag um
weitere 20 bis 40% senken. Um das sich abzeichnende Nahrungsmitteldefizit zumindest
einzudammen, durfte der Bedarf an moderner Landmaschinen- und Bewasserungstechnik,
effizientem Saatgut, Pflanzenschutz- beziehungsweise Dungemitteln, Aquakulturen sowie
geeigneten Futtermitteln nennenswert ansteigen. Hierdurch lasst sich der Ernteertrag pro Flache
steigern. Der DJE - Agrar & Erndhrung investiert vor diesem Hintergrund in Aktien ausgewahlter
Unternehmen, die von den genannten Nachfragetrends profitieren. Bei temporar sinkenden
Agrarpreisen ist der Fonds zudem in der Lage, Uber gezielte Anlagen innerhalb der
Nahrungsmittelindustrie, kurzfristig auch an sinkenden Rohstoffpreisen zu partizipieren. Zur
Reduzierung des Risikos wird sowohl eine thematische als auch eine regionale Streuung des
Portfolios angestrebt.

Strukturelle Treiber der Agrarbranche

e) Wy

Fay
Alternative precision/-smart-farming
Proteine
Pflanzenbasierte Ernshrung & &

Clean-Label und
Bodennahrstoffe & Upcycling

73 A

Tiergesundheit & -nahrung Okologischer Pflanzenschutz

Quelle: DJE Kapital AG. Nur zur lllustration.

Chancen

+ Attraktive Wachstumsperspektiven im Agrar- und Ernahrungsbereich
+ Aktives Portfoliomanagement beobachtet laufend die Branche

+ Risikostreuung durch professionelle Auswahl der Titel

Risiken

- Aktienkurse kdnnen marktbedingt relativ stark schwanken

- Erhohte Kursschwankungen durch Fokussierung des Risikos auf spezifische Branchen
- Preisrisiken bei Anleihen, insbesondere bei steigenden Zinsen am Kapitalmarkt

- Lander- und Bonitatsrisiken der Emittenten

www.dje.de
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Fondsmanager

Jorg Dehning
; Verantwortlich seit 02.06.2008
) P4 <
Jorg Dehning kam 2007 zu DJE. Der Betriebswirt hat
Uber 25 Jahre Investmenterfahrung. Zusatzlich zu
seiner Verantwortung als Fondsmanager des DJE —
Agrar & Ernéhrung ist er Analyst fur die Sektoren

Nahrungsmittel & Getrénke, Einzelhandel sowie
Kérperpflege, Drogerie und Lebensmittelgeschafte.

DJE Kapital AG

Die DJE Kapital AG gehort zur DJE-Gruppe, kann sich
auf 50 Jahre Erfahrung in der Vermogensverwaltung
stltzen und ist heute einer der groliten
bankenunabhéngigen Finanzdienstleister im
deutschsprachigen Raum. Die Anlagestrategie, sowohl
fur Aktien- als auch fur Anleihen, beruht auf der
hauseigenen FMM-Methode, der eine systematische
Analyse fundamentaler, monetarer und
markttechnischer Indikatoren zugrunde liegt. DJE folgt
bei der Wertpapierauswahl Nachhaltigkeitskriterien,
berucksichtigt ausgewéhlte nachhaltige
Entwicklungsziele, vermeidet oder verringert
nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen und gehort zu
den Unterzeichnern der ,,Prinzipien fur
verantwortungsvolles Investieren® der Vereinten
Nationen.

Signatory of:
| Principles for
[ | | Responsible
[ ] ]| Investment
Kontakt

DJE Investment S.A.
+352 2692522-0
info@dje.lu
www.dje.lu

DJE Kapital AG
+49 89 790453-0
info@dje.de
www.dje.de

5| Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin
enthaltenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder
ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschutzt; (2) durfen nicht
vervielfaltigt oder verbreitet werden; und (3) deren Richtigkeit,
Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder
Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich far
etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser
Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse.
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Monatlicher Kommentar des Fondsmanagers

Nachdem in den Vorjahren inflationsbedingt ein Grof3teil des Wachstums innerhalb der
Ernéhrungsbranche lediglich Uber die Weitergabe von Preissteigerungen generiert wurde, richtet
sich nun der Fokus wieder vermehrt auf Produktinnovationen. Letztere sollen den Volumenabsatz
ankurbeln und werden zeitgleich in der Regel mit WerbemalRnahmen unterstutzt. Der hierfur
notwendige finanzielle Spielraum ist dank der rucklaufigen Rohstoff- und Frachtkosten, abhangig
von der Produktkategorie, durchaus vorhanden. Von dem erstarkten Interesse fur
Produktneulancierungen durften in den kommenden Quartalen aber vor allem die Anbieter von
sogenannten ,Clean-Label“-Zutaten Uberproportional profitieren. Dabei gewinnt neben der reinen
Zucker- und Fettreduktion sowie moglicher Nahrstoffanreicherungen nun auch die weitere
Optimierung der Zutatenliste an Bedeutung. Indem beispielsweise auf fermentierte
Lebensmittelkulturen zurtickgegriffen wird, lasst sich der Bedarf an den bisher Ublichen
Sauerungsmitteln verringern, beziehungsweise die Haltbarkeit von Nahrungsmitteln wesentlich
verlangern. Dies reduziert wiederum die Lebensmittelverschwendung. Vor diesem Hintergrund
wurde der Portfolioanteil an Aktien mit Exposure zu den sogenannten ,,Clean-Label“-Lésungen im
Juni nochmals aufgestockt.

Rechtliche Hinweise

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und
das Basisinformationsblatt (PRIIPs KID), bevor Sie eine endgtltige Anlageentscheidung treffen.
Darin sind auch die ausfuhrlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese
Unterlagen kénnen in deutscher Sprache kostenlos auf www.dje.de unter dem betreffenden Fonds
abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache
kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-
anlegerrechte abgerufen werden. Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kénnen in
verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden drauf
hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, die Vorkehrungen, die
sie fur den Vertrieb der Anteile Ihrer Fonds getroffen hat, gemaR der Richtlinie 2009/65/EG und Art.
32 a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben. Alle hier veroffentlichten Angaben dienen
ausschlielich Ihrer Information, kénnen sich jederzeit &ndern und stellen keine Anlageberatung
oder sonstige Empfehlung dar. Alleinige verbindliche Grundlage fur den Erwerb des betreffenden
Fonds sind die 0.g. Unterlagen in Verbindung mit dem dazugehorigen Jahresbericht und/oder dem
Halbjahresbericht. Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung
der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit, ohne
vorherige Ankiindigung, dndern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt entsprechend dem
Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fur die Richtigkeit und
Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung Ubernommen werden.

www.dje.de



